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1. Severa restricción presupuestaria para el desarrollo de nuevas obras con financiamiento público. Consecuencia de un escenario de elevada 

deuda pública (sobre 40% del PIB desde 2024 y proyectada en 42,7% para 2026) en un contexto de persistentes déficits fiscales.

2. Incierto escenario internacional por efecto de la guerra en Medio Oriente y su impacto en el precio del petróleo/combustibles, así como por 

las tensiones arancelarias. El precio WTI promedia US$84/barril a julio (y con elevada volatilidad), cifra muy superior al promedio de la 

última década: US$64/barril. 

3. Incendios y posteriores temporales, lo que ha impuesto desafíos en materia de reconstrucción de viviendas, reposición de infraestructura 

dañada, medidas de prevención ante episodios futuros, etc.

4. Presentación y discusión del Proyecto de Ley de Reconstrucción, que incluye disminución del impuesto corporativo, invariabilidad tributaria, 

exención transitoria del IVA a la venta de viviendas, beneficio tributario para unidades DFL 2, etc.

5. Alto y persistente nivel de desempleo a nivel nacional (9,4%) y bajo nivel de creación anual de empleo en la construcción. Ambos 

fenómenos en un escenario de crecientes costos laborales, principalmente por cambios normativos.

6. Cinco meses consecutivos con Imacec negativo (considerando su variación anual). Corresponden al período enero-mayo. La dinámica se 

revirtió en junio, cuando el Imacec creció 2,4% en doce meses. 

CONTEXTO GENERAL – PRIMER SEMESTRE 2026



INVERSIÓN EN INFRAESTRUCTURA



INFRAESTRUCTURA PÚBLICA

Ejecución presupuestaria - Inversión MOP a junio 2026

Durante la primera mitad del año el MOP ejecutó el 38,6% de su presupuesto inicial, lo que representa una disminución real de 23,7% respecto 

de igual período de 2025, cuando consiguió ejecutar el 42% de un presupuesto incluso mayor que el de este año.

Fuente: CChC en base a DIRPLAN.

Dirección, Servicio o Programa

PRESUPUESTO 2026 ACUMULADO JUNIO

Inicial Decretado Gasto 2026 Avance actual 2026 Avance 2025 Variación real

Millones de pesos % % r / 2025

S.S. Rurales 290.114 273.410 99.544 34,3% 28,3% 3,9%

Aeropuertos 129.621 125.822 51.473 39,7% 49,2% -29,2%

Arquitectura 30.480 29.341 11.152 36,6% 33,6% -43,5%

Obras hidráulicas 195.906 202.248 59.375 30,3% 30,0% -37,6%

Obras portuarias 109.910 106.612 57.852 52,6% 48,8% -8,1%

Vialidad 2.065.028 1.911.418 809.972 39,2% 46,4% -22,6%

Otras direcciones 40.048 36.877 7.131 17,8% 12,2% 136,8%

Total sin concesiones 2.861.106 2.685.729 1.096.498 38,3% 42,7% -21,4%

D.G. Concesiones 412.296 411.628 167.001 40,5% 38,9% 136,8%

TOTAL GENERAL 3.273.402 3.097.357 1.263.498 38,6% 42,0% -23,7%



INFRAESTRUCTURA PÚBLICA

Ritmo ejecución presupuestaria - Inversión MOP a junio 2026

Fuente: CChC en base a Dirección de Planeamiento, MOP.
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En el mismo período también destaca que en el trimestre abril-junio la ejecución presupuestaria fue menor a la programada, lo que debilita las 

perspectivas de cumplimiento de las metas de inversión para 2026.



INFRAESTRUCTURA PÚBLICA – CONCESIONES

Considerando la cartera en ejecución al segundo trimestre de este año, la inversión en construcción por concepto de flujo anualizado en 2026 

llegaría a US$ 963 millones (7% menos a lo proyectado a fines de 2025 para 2026). Aunque se observan retrasos y desplazamientos de 

cronogramas, esta sería la cifra más alta del período 2010-2026 si se mantienen los cronogramas de las obras en ejecución. 

Fuente: CChC en base a información MOP y CBC.

Flujo de inversión real observado y estimado 
(Millones de US$)
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INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA

Notas: Catastro CBC considera proyectos con cronograma definido y sobre los US$ 5 millones. Inversión incluye gasto en 

ingeniería, gasto construcción, gasto en equipos y gasto en otros. 

Fuente: CChC en base a información CBC.

Notas: Catastro CBC considera proyectos con cronograma definido y sobre los US$ 5 millones.

Fuente: CChC en base a información CBC.

La actualización a junio de 2026 del Catastro de la CBC muestra que la inversión en construcción en infraestructura productiva en 2026 llegaría a 

US$ 9.157 millones, 12% más que lo materializado durante 2025 (US$ 8.184 millones). Esta sería la mayor cifra de inversión en construcción 

desde que se lleva este registro (2015), resultado impulsado principalmente por la minería y el sector energético. 
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SERVICIO DE EVALUACIÓN AMBIENTAL

Fuente: CChC en base a información SEIA. Fuente: CChC en base a información SEIA.

Evolución inversión aprobada acumulada al trimestre

(US$ millones)
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Los proyectos de inversión en calificación y aprobados en el SEIA durante el primer semestre de este año suman montos históricamente altos, una señal 

muy positiva para el país. Sin embargo, para que se traduzcan en mayor actividad y empleo, es clave que los primeros sean aprobados oportunamente y 

que los segundos inicien su ejecución. Del período también destaca la mayor presencia proyectos estratégicos de infraestructura aprobados, lo que refleja 

una cartera más diversificada que, de materializarse sin contratiempos, sostendrá el ciclo de inversión en los próximos años.



INVERSIÓN EN 

INFRAESTRUCTURA 

PRODUCTIVA

INVERSIÓN EN 

INFRAESTRUCTURA 

PÚBLICA

2026 15,5%-10,1%

(*) La inversión en infraestructura pública incluye inversión de distintos ministerios y organismos públicos, además de inversión de empresas autónomas del Estado y en concesiones.

INVERSIÓN EN INFRAESTRUCTURA – PROYECCIÓN 2026

INVERSIÓN TOTAL 

EN 

INFRAESTRUCTURA

4,7%

La inversión en infraestructura crecería 4,7% en 2026, impulsada por la infraestructura productiva asociada a energía y minería. Este dinamismo 

sería parcialmente compensado por la menor inversión pública y por el ajuste de los cronogramas de Metro. No obstante, hacia 2027, la mayor 

inversión en concesiones y la ejecución de proyectos postergados favorecerían una recuperación más sólida.



INVERSIÓN EN VIVIENDA



VIVIENDA PÚBLICA

Avance viviendas sociales – 30 abril 2026
(Viviendas en ejecución y sin inicio)

Fuente: CChC en base Subsecretaría de Vivienda y Urbanismo.

Viviendas Terminadas por Año
(2022-2025 y proyección 2026)

A nivel nacional existen cerca de 190 mil viviendas sociales en construcción. Esto considera desde 76 mil unidades sin inicio de obra hasta 42 

mil viviendas con más de 80% de avance, lo que permitiría cerrar el año con cerca de 59 mil viviendas terminadas.
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VIVIENDA PÚBLICA

A pesar de un aumento presupuestario de casi 8% para este año, la información disponible permite suponer que los recursos del MINVU 

financiarán mayoritariamente obras de arrastre. Esta cifra es 3% menor que la del MACh anterior, en línea con la instrucción de Hacienda de 

disminuir en esta magnitud los presupuestos de todos los ministerios. 

Presupuesto para inversión – Ministerio de Vivienda y Urbanismo 
(Millones de US$)

Fuente: CChC en base DIPRES. Se asume un valor de 900 CLP/USD.

Avance presupuestario 2026
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Ejecución presupuestaria - MINVU mayo 2026 (en millones de pesos)

Fuente: CChC en base a DIPRES

VIVIENDA PÚBLICA

A mayo, se había ejecutado cerca del 39% del presupuesto disponible para este año. Esta cifra representa un avance normal con respecto a lo 

observado en años anteriores, en que la ejecución a la misma fecha oscilaba entre el 37% y 41% del total anual. 

Ley de presupuesto Pres. Vigente Avance Acumulado Avance % Disponible Disponible %

FSEV (DS. 49/2011) 1.893.053 1.929.844 784.837 41% 1.145.007 59%

Integración Social y Territorial (DS 19) 389.545 363.945 114.991 32% 248.954 68%

Sistema Integrado de Subsidio (DS 01) 311.909 310.507 118.913 38% 191.594 62%

PPPF (DS 255) 100.056 99.706 71.559 72% 28.147 28%

Habitabilidad Rural (DS 10) 252.651 246.201 97.858 40% 148.343 60%

Mejoramiento de Vivienda (DS 27) 372.505 371.615 84.988 23% 286.627 77%

Subsidio de Arriendo (DS 52) 121.759 121.759 57.087 47% 64.672 53%

Leasing Habitacional (DS 120) 27.339 27.339 12.700 46% 14.639 54%

Fondo Solidario de Vivienda (DS 174) 20 20 22 109% -2 0%

Total Sub 33 3.468.837 3.470.936 1.342.955 39% 2.127.981 61%
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MERCADO INMOBILIARIO – SUBSIDIO A LA TASA

Evolución subsidio a la tasa 
Acumulado de solicitudes de garantías

Según la banca, al 17 de julio se habían recibido 95 mil solicitudes elegibles para obtener el subsidio a la tasa de interés de los créditos 

hipotecarios. Las operaciones cursadas superaban las 28 mil. Esto está permitiendo reducir el stock de viviendas disponible de hasta 4.000 UF.

Fuente: CChC en base a datos publicados por la Asociación de Bancos e Instituciones Financieras (ABIF), en su informe “ABIF Informa N.º 238: Cifras financieras mayo 2026” (https://www.abif.cl/abif-informa). 

Nota: se presentan las fechas con desglose disponible entre componentes del total de solicitudes.

https://www.abif.cl/abif-informa
https://www.abif.cl/abif-informa
https://www.abif.cl/abif-informa


0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

I II III IV I II III IV I

2024 2025 2026

M
ile

s 
de

 v
iv

ie
nd

as Más de 6.000 UF

De 4.000 a 6.000 UF

De 3.000 a 4.000 UF

De 2.000 a 3.000 UF

De 1.500 a 2.000 UF

De 1.000 a 1.500 UF

Menos de 1.000 UF

El subsidio a la tasa y la garantía al pie revitalizaron en el segundo semestre de 2025 la venta de viviendas terminadas de menos de 4.000 UF. Sin 

embargo, en 2026 este impulso ha perdido fuerza, tanto por factores estacionarios como por la eventual exención transitoria del IVA.

Desagregación de ventas inmobiliarias
(Ventas trimestrales a nivel nacional)

Fuente: Informe Nacional Inmobiliario CChC

MERCADO INMOBILIARIO – SUBSIDIO A LA TASA



Venta de viviendas y proyecciones (nacional)

Para 2026 proyectamos –como escenario base– una expansión de 6% de la venta de viviendas, impulsada por los cupos disponibles del 

subsidio a la tasa. En el escenario optimista, en el que la aprobación de nuevas medidas de fomento de la actividad sectorial es rápida y produce 

efectos instantáneos, esperamos un significativo repunte que llevaría a las ventas a converger hacia su promedio histórico (~56.000 unidades).

MERCADO INMOBILIARIO – PROYECCIÓN VENTAS

Fuente: Informe Nacional Inmobiliario CChC
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INVERSIÓN EN VIVIENDA – PROYECCIÓN 2026

(*) La inversión en vivienda privada comprende tanto las viviendas sin subsidio como aquellas con copago. En relación con las primeras, se prevé, hasta el momento, una caída de 4% para 2026.

INVERSIÓN 

EN VIVIENDA 

PRIVADA

INVERSIÓN

EN VIVIENDA

PÚBLICA

2026 -2,8%8,7%

INVERSIÓN TOTAL 

EN 

VIVIENDA

1%

La inversión total en vivienda crecería 1% en 2026, sostenida por el aumento de la inversión en vivienda subsidiada, lo que compensaría 

parcialmente la contracción de 2,8% prevista para la vivienda privada. La recuperación continuaría limitada por los bajos niveles de permisos, las 

restricciones de financiamiento y las mayores presiones de costos.



EMPLEO EN LA CONSTRUCCIÓN

En junio el número de ocupados llegó a 712.000 trabajadores, manteniendo una brecha potencial promedio de 198.000 empleos, consistente 

con el desempeño del sector vivienda, cuya inversión continúa rezagada respecto del dinamismo observado en infraestructura. 

Fuente: CChC en base a estadísticas del INE.
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PERMISOS DE EDIFICACIÓN

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

M
ile

s 
de

 m
2

Superficie Autorizada Total por año Superficie Autorizada Junio de cada año Promedio Anual  1992-2025

Promedio Anual  1992-2021 Promedio Anual  2022-2025

Evolución Superficie Autorizada Total País (Miles de m2)

Fuente: CChC en base a estadísticas del INE.

En el primer semestre de este año la superficie total autorizada aumentó 7,6% anual, principalmente por el efecto de una baja base de 

comparación. Sin embargo, al comparar el desempeño de los últimos cuatro años con el periodo histórico (2000–2022), se observa un rezago 

de 39,6%, lo que indica que, pese a la mejoría trimestral, aún falta para alcanzar los niveles observados incluso en años de pandemia.



PROYECCIONES Y 

PROPUESTAS CChC



INVERSIÓN EN CONSTRUCCIÓN AGREGADA

(a) Inversión real del MOP, inversión en infraestructura del MINVU (vialidad urbana y pavimentación), Educación (inversión JEC), Salud (inversión en infraestructura), justicia y Ministerio Público (inversión en 

infraestructura), Instituto del Deporte, DGAC, programa FNDR y de mejoramiento urbano.  

(b) Inversión en Metro, empresas de servicios sanitarios, puertos, EFE y Merval. 

(c) Inversión de CODELCO, ENAMI, Gas (ENAP).

(d) Inversión sector forestal, industrial, minería (excluye ENAMI y CODELCO), energía (excluye ENAP), comercio, oficinas, puertos privados e inversión en construcción de otros sectores productivos. 

(e) Inversión en programas habitacionales del MINVU, FNDR y mejoramiento de barrios.

Fuente: CChC.

SECTOR
2024 2025 Estimado 2026

Variación anual (en %) Variación anual (en %) Variación anual (en %)
INFRAESTRUCTURA 1,8 1,8 4,7

Pública 2,3 -0,2 -10,1

Pública(a) 1,1 0,3 -12,5

Empresas autónomas(b) 7,1 -9,2 -18,2

Concesiones OO.PP. 8,1 8,2 23,3

Productiva 1,4 3,3 15,5

EE. pública(c) -44,4 -47,9 26,1

Privadas(d) 9,0 7,7 15,1

VIVIENDA -4,3 0,4 1,0

Pública(e) 12,0 7,5 8,7

Privada -10,1 -2,8 -2,8

Copago programas sociales 1,6 2,2 1,2

Inmobiliaria sin subsidio -13,0 -4,2 -4,0

INVERSIÓN EN CONSTRUCCIÓN -0,3 1,3 2,5 / 4,5



1. Constituir mesas regionales público-privadas para destrabar procesos burocráticos que dificultan en normal avance de los proyectos de 

infraestructura pública tradicional. Los problemas incluyen desde la tardanza en la adjudicación de contratos hasta su liquidación.

2. Acelerar y asegurar el cumplimiento del presupuesto de inversiones del MOP para 2026. Este compromete inversiones por cerca de US$ 

3.400 millones y contempla licitar unos 1.000 contratos, por aproximadamente US$ 2.600 millones.

3. Iniciar la construcción de proyectos concesionados que no han partido. Por ejemplo, hay 8 proyectos –por US$ 2.325 millones y que 

podrían generar más de 4.000 empleos durante su construcción– que estaban adjudicados a diciembre de 2025 y que aún no parten. 

4. Aplicar mecanismos de asociación pública-privada para proyectos de menor escala. Por ejemplo, para reparar y/o construir redes de 

caminos, establecimientos educacionales, centros de salud familiar, etc. También potenciar el uso de la Ley FUC.

5. Diseñar un presupuesto de inversión del MOP contracíclico para el próximo año, considerando una cartera de proyectos con alto impacto 

tanto productivo como en la generación de empleo (presupuesto 2026 es 17% menor que 2025, con apenas 5% para obras nuevas).

PROPUESTAS CChC ANTE UN ESCENARIO RECESIVO Y BAJO EMPLEO

INFRAESTRUCTURA



1. Acelerar llamados y asignaciones en los distintos programas habitacionales orientados a la construcción de nuevas viviendas, así como 

facilitar el avance de los proyectos que no han partido o que se encuentran paralizados en sus primeras etapas de desarrollo.

2. Impulsar el Programa de Mejoramiento de Viviendas y Barrios (DS 27) que incentiva la ejecución de obras de reparación, ampliación y 

acondicionamiento térmico, entre otras, siendo intensivo en el uso de mano de obra.

3. Asegurar que la extensión del subsidio a la tasa de interés de los créditos hipotecarios opere lo antes posible, ya que, en conjunto con la 

garantía estatal al pie de estos créditos, ha facilitado el acceso a la vivienda y dinamizado la actividad inmobiliaria y el empleo sectorial.

4. Acelerar la entrada en vigencia de la Ley de Reconstrucción para que empiece a regir la exención temporal del IVA y nuevos beneficios para 

viviendas DFL-2. De lo contrario, se perderá el efecto del subsidio a la tasa y el incipiente repunte del sector.

5. Convertir en una política pública el plan de vivienda y urbanismo que el gobierno propone para el período 2026-2030: Esto implica 

especificar programas, alcances, metas, costos y presupuestos anuales, aportando certezas a todos los involucrados. 

VIVIENDA

PROPUESTAS CChC ANTE UN ESCENARIO RECESIVO Y BAJO EMPLEO



6. Acelerar la tramitación de la modernización de la OGUC. Impulsará la construcción de viviendas en sectores bien localizados, ayudando a 

reducir el déficit habitacional, pero, mientras no se apruebe, seguirá actuando como un freno para nuevas inversiones.

VIVIENDA

PROPUESTAS CChC ANTE UN ESCENARIO RECESIVO Y BAJO EMPLEO

• Cerca de un millón de familias necesitan con urgencia una solución habitacional. Para resolver esta crisis es fundamental que 

ciudades y comunas tengan la capacidad de acoger a más personas. 

• La modificación de la OGUC es un paso importante en esa dirección: crea condiciones para ampliar la oferta de viviendas y 

aprovechar mejor el suelo urbano. 

• La prioridad debe ser construir donde las personas quieren y necesitan vivir: sectores bien localizados, con buena 

conectividad y acceso a las oportunidades de la ciudad. 

• Es legítimo que existan distintas visiones sobre cómo hacerlo. El desafío es encontrar equilibrios que permitan acoger a 

nuevas familias y, al mismo tiempo, mejorar la calidad de vida de quienes ya viven en esas comunas.



INVERSIÓN EN CONSTRUCCIÓN

ANÁLISIS Y PERSPECTIVAS 

13 agosto 2026

Alfredo Echavarría F.
Presidente.

Juan Cristóbal Romero B.

Gerente general.

Nicolás León R.
Gerente de Estudios y Políticas Públicas.
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